Zardjelentés

Haroméves kutatdsunk sordn, amint az alabbi beszamolébdl és a kdzlemények jegyzékébdl egyarant
kitlnik, a vizsgalt szakterileteken jelentds szakmai eredményeket értlink el. A redlgazdasagi, ar- és
bérfelzarkdzas, ezek 6sszefliggései, valamint a felzarkdzast kiséré szerkezeti valtozasok témakorében
— a mar kozlésre elfogadott, és hamarosan megjelend két irast is figyelembe véve — 14 kdzleményt
tettlink kozzé, amelyek kozil tobb is kiemelked6 nemzetkozi presztizsd folydiratban, illetve kdtetben
jelent meg. A magyar nyelvl publikacidkat is elismert hazai folydiratokban és kotetben jelentettiik
meg. A projektben résztvevé harom kutatdé kdzés munkdjaként kozzétettliink egy angol nyelvd
Osszefoglald tanulmanyt, amely alaposan feldolgozta a kutatasi tervben megjel6lt témakorok
mindegyikét, és 6sszefoglalta a vonatkozé eredményeinket.' E tanulmany alapjan magyar és angol
nyelvl folyéiratcikkek publikdlasat tervezziik. A kozlemények szdmat, azok tartalmat és kozlésiik
férumainak minGségét nézve messzemenden teljesitettiik eredeti terveinket, de nem valdsult meg az
az elGzetes elképzelésiink, hogy eredményeinket egy kotetben Osszegezziik. Ezzel is magyarazhatd,
hogy a projekt keretében az elSirdnyzottndl kisebb dsszeget hasznaltunk fel.

A tovabbiakban (1) attekintjik a kutatas fontosabb eredményeit; (2) a kutatds alapjan megjelent
publikacidkrdl és az eredmények tudomanyos publikaciokon kivali kozzétételének/terjesztésének
formairdl szélunk; (3) 6sszegezzik kutatdsunkat, tovabba arrdl adunk attekintést, hogy a projekt
lezardsat kovet6en milyen tovdbbi férumokon tervezzilk kozzétenni eredményeket; végil (4)
indokoljuk a kéltségtervtdl valo eltéréseket.

1. A kutatds eredményeinek dttekintése

Mivel nem egyes publikacidkhoz, hanem a kutatas egészéhez két6édnek az eredményeink, ezeket
néhany témakor szerint tagolva mutatjuk be. EI6sz6r a Magyarorszagra, majd az EU-ra, végll pedig a
szélesebb vildggazdasagra vonatkozd eredményeinket 6sszegezzik. Ezt kdvetben tekintjik at azokat
az eredményeket, amelyek e kategéridkba nem illesztet6k be (ide tartoznak a konvergencia
értelmezéséhez, illetve méréséhez kapcsolédé modszertani kérdések).

A magyar gazdasdgra vonatkozd és a hazai gazdasdgpolitikahoz kapcsolodo eredmények

Kutatasunk részletesen dokumentadlta, hogy a magyar gazdasag gyors eurdpai felzarkézasanak (1999
és 2006 kozotti) idGszakat novekvé makrogazdasagi instabilitdas kisérte; ezért is bizonyult a
felzarkdzasi folyamat fenntarthatatlannak. Bemutattuk, hogy a konvergencia felgyorsuldsaban, majd
elakadasaban fontos szerepet jatszott a gazdasagi ciklusokat fokozd (prociklikus) koltségvetési
politika. Arra is rdmutattunk, hogy a makrogazdasagi instabilitds mérséklését célzé gazdasagpolitikai
torekvések id6szakaban nem csupdn gazdasagunk kozép-kelet-eurdpai (KKEU) Osszehasonlitdasban
tortént leszakaddsat tapasztalhattuk, hanem azt is, hogy fokozddott az intézményi instabilitas, igy az
intézményrendszer minGségét tekintve Magyarorszag mind szélesebb vildggazdasagi, mind pedig
kozép-kelet-eurdépai 6sszehasonlitasban egyértelmden hatrébb szorult.

Kutatasunk egyik tovabbi fontos eredménye annak bemutatdsa, hogy a GDP/f6, a makro-
redljovedelem/f6 és a forrasellatottsag/fé novekedése alapjan értelmezett felzarkdzas tekintetében
jelent6s kilénbségek mutatkoznak a kozép-kelet-eurdpai orszagok kozott. A legutdbbi mutatd
alapjan Magyarorszag relativ helyzete kedvez6bb, mint amit a GDP/f6 altal jelezett felzarkézas mutat,
ami egyértelmlen az EU-forrdsok nagyobb mérték(, illetve gyorsabban emelkedé GDP-aranyos
igénybevételének tulajdonithatdé. Arra is felhivjuk azonban a figyelmet, hogy ez a felzarkdzasi
lehetdségeknek, nem pedig maganak a felzdrkdzasnak a mutatdja. Az igy adddd lehetbségek
realizaldsahoz — vagyis a tartds redlgazdasagi konvergencidhoz — nélkilézhetetlen a ndvekedésbarat
makrogazdasagi és intézményi kornyezet.

Bemutattuk, hogy Magyarorszdgon a redlgazdasagi konvergencia elakaddsat kovetéen jott létre az
eurdpai Osszehasonlitdsban kiemelked6 mérték(i GDP-aranyos exporttobblet. A GDP 7-9%-anak
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megfelel§ kiviteli tobblet azonban nem jellemz& a hozzank hasonld fejlettségli és felzarkdzo
orszagokra. Kutatdsunk felhivta a figyelmet arra, hogy amennyiben a gazdasdg megélénkiiléséhez a
belfoldi felhasznalas novekedése jarul hozzd, varhatéan mérséklédik az exporttdbblet, ez pedig —
legaldbbis atmenetileg — visszafoghatja a gazdasag novekedését.

A kutatdsunkra tdmaszkodd szakmai cikkek és népszer( irasok kozil tobb is igyekezett reflektdlni a
felzarkézashoz kapcsolddd hazai diskurzusra. Egyrészt ramutattunk a felzdrkdzas idGigénye kordli
gyakori félreértésekre (az abszolut felzarkdzast gyakran garantaltnak tekintik, és a feltételes
felzarkozas felezési idejét is tobbnyire alabecsilik), és arra, hogy felzarkézas egyes szintjeihez
kapcsolt célok kitlizése (példaul a kilonadok kivezetése vagy az eurd hazai bevezetése) magat a
felzarkdzasi folyamatot is befolydsolhatjadk. Masrészt, elemzéseink azt is kimutattdk, hogy -
ellentétben a kozkeletld vélekedésekkel — nemzetkozi Osszehasonlitdsban Magyarorszag ar- és
bérkoltség-szintje nagyjdbdl megfelel az orszdg fejlettségi, illetve termelékenyégi szintjének.
Felhivtuk a figyelmet a nemzetkodzi adatok felhaszndldsdhoz kapcsolédd, gyakori moddszertani
tévedésekre is, amelyek a ,tul magas hazai 4arszint”, illetve ,tul alacsony hazai bérszint”
kovetkeztetése mogott tipikusan meghuzddnak.

Kutatasunk arra is kitért, hogy mekkora a termelékenységi kiilonbség az eurdpai unios atlag és Kozép-
Kelet-Eurdépa orszagai kozott a kalfoldi és a belfoldi tulajdond vallalatok tekintetében a
feldolgozdiparban, illetve a szolgdltatd dgakban. Eredményeink azt mutatjak, hogy az eurdpai unids
orszagok kozlil Magyarorszagon mutatkozik a legnagyobb kiilonbség a kiilfoldi és a belféldi tulajdonu
vallalatok termelékenysége kozott. A belfoldi tulajdond vallalatok relativ termelékenysége a
szolgaltatd dgakban kiilonosen alacsony; a feldolgozéiparban ehhez képest lényegesen magasabb.

Az EU térség egészére és a kézép- és kelet- eurdpai tagorszagokra (KKEU-ra) vonatkozd eredmények
Elemzéseink abbdl indultak ki, hogy a realgazdasagi, arszintbeli, szerkezeti és bérfelzarkdzas
egymassal szorosan 6sszefligg6 folyamatok. Szamitasaink igazoltak, hogy az EU tagorszagokat egyiitt
nézve, nemcsak a szintekben, hanem a kézéptdvu dinamikdban is szoros kapcsolat mutatkozik a
redlgazdasagi és az arszint-felzarkdzas kozott.

Kimutattuk, hogy a GDP/f6 és a GDP arszintje kozott mutatkozo, eltéré eldjelli szintbeli eltérések
hatdssal vannak a realfelzarkdzasra. A fejlettséghez képest tul magas arszint (a ,tulértékeltség”)
visszafogja, ellenben a relative alacsony arszint (az ,alulértékeltség”) el6émozditja a novekedést.
Szamitdsaink szerint a ,tulértékeltségre” vonatkozd Osszefliggés nem linedris: a nagyobb foku
tulértékeltség novekedés-visszafogd hatadsa joval erételjesebb, mint az enyhébb mértékdié. Ezeket az
Osszefliggéseket a fejl6dé orszagokra nézve tobb tanulmdny is kimutatta, az EU-tagorszdgokra
vonatkozd eredményeinknek azonban alig vannak el6zményei. Felhivtuk azonban a figyelmet arra is,
hogy ezekbdl az 0sszefliggésekbdl a gazdasagpolitika szdmara aszimmetrikus tanulsdagok adédnak: a
tulértékeltséget érdemes elkerilni, de az alulértékeltségb6l 6nmagaban nem kovetkezik gyorsabb
névekedés.

Bemutattuk, hogy a KKEU-orszdgok gyors redlgazdasagi és ehhez képest lassibb arfelzarkdzas
jellemezte; ez is segithette redlkonvergencidjukat. Szerkezeti felzarkdzasukat a szolgaltatasok gyors
aremelkedése és viszonylag lassu redlkonvergencidja kisérte; ennek éppen ellenkez6jét mutattuk ki
az aruk felzarkézasat illetGen. A szolgaltatasok 6sszességét jellemzé folyamatokat azonban jelent&sen
befolydsolta az a korGlmény, hogy a kormanyzati szolgaltatdsok redl (EU- atlagdrakon meért)
részaranya a vizsgalt idGszak elején (1999-ban) rendkiviil magas volt a KKEU-orszdgokban, és éppen
ez utobbi szektor redl-részaranyanak fokozatos mérséklédése (egyben relativ ardnak emelkedése)
volt 6sszhangban a térség egészének makrogazdasagi felzarkdzasaval.

A bérfelzarkdzast vizsgalva, kiilonbséget tettlink a bérkoltségek és a nettd bérek kdzott. Bemutattuk,
hogy nemzetkozi Osszehasonlitdsban a bérkoltségek nagyjabdl 6sszhangban vannak a
termelékenységi kllonbségekkel, a nettdé bérekben azonban kimutathaté a KKEU-orszagok
lemaraddsa. Ezt azzal magyarazzuk, hogy ezekben az orszdgokban a haztartasi fogyasztasnak maig is
nagyobb részét fedezik allami szolgaltatdsok, mint az EU fejlettebb tagorszagaiban. Statisztikai
elemzéseink igazoltdak ezt a hipotézist, és a jelenség mogotti kozgazdasagi Osszefliggések
értelmezését elGsegiteni hivatott kozgazdasdgi modellink eredményei is alatdmasztjak



magyarazatunkat. Végiul azt is bemutattuk, hogy a KKEU-térség ,bérlemaraddsra” vonatkozd
vélekedéseket a makrogazdasagi adatok sem tamasztjak ald: nincs jele annak, hogy az EU atlagos
arain mérve a hdztartdsi fogyasztasnak az GDP-hez viszonyitott aranya a KKEU-orszagokban
elmaradna a fejlettebb EU-tagorszagokétdl.

Felzdrkozds és szerkezeti valtozdsok: szélesebb nemzetkézi vonatkozdsu és dltaldnos eredmények
Orszagok keresztmetszeti adatain, illetve id6soros adatok alapjan dokumentaltuk a szerkezeti
valtozasok és a gazdasagi fejlédés kozotti szoros kapcsolatot. A gazdasagi felzarkdzds soran az
orszagok hasonld szerkezeti atalakuldson mennek keresztil. E valtozasok leirdsa mellett arra is
valaszt kerestlink, hogy melyek a strukturdlis atalakuldst alakito legfontosabb tényez6k. Az elméleti
irodalom altal emlitett két legfontosabb tényezd a jovedelem, illetve az relativ arak valtozasa.
Okonometriai vizsgalatunk eredményeként azt talaltuk, hogy az Egyesiilt Allamokban a masodik
vilaghdborut kovetGen a relativ drak valtozasa a szerkezeti valtozas legfontosabb hajtéereje. Ez azt is
jelenti, hogy a szerkezeti valtozas elsGsorban technolégiai tényez6kre vezethet6 vissza. A
mez8gazdasagban és az iparban tapasztalt gyors termelékenység novekedés csokkentette e
szektorok munkaerdé-keresletét, hiszen kevesebb munkaerével is nagyobb mennyiségli arutomeget
allitottak el6. A felszabadulé munkaer6t pedig az alacsony termelékenység-ndvekedést mutato
szolgaltatd szektorok szivtdk fel. A termelékenység novekedésének szektorok kozotti kilonbsége
miatt a mez6gazdasagi és iparcikkek relativ dra csdkkent, a szolgdltatasoké pedig emelkedett. Emiatt
a szolgdltatdsok GDP-hez valé folyd aron mért hozzajarulasa novekedett. Ezek az 6sszefliggések nem
csak az Egyesilt Allamokra érvényesek, hanem a mai fejlett orszagok széles kdrének masodik
vilaghaboru utani névekedését is jellemzik.

A felzdrkdzds értelmezéséhez és méréséhez kapcsolddo modszertani kérdések

Kutatdsunk egyik fontos, az orszdgok felzdrkdzdsdra vonatkozd és nemzetkozi 6sszehasonlitasahoz
kapcsolddd eredményének tekintjiik annak bemutatasat, hogy a folyd vasarléer6-paritdson mért
GDP/f6 relativ (az EU atlagdhoz mért) novekedése nem ad pontos képet az orszagok egymashoz
viszonyitott redlgazdasagi felzdrkdzasardl. Ezzel kapcsolatban két fontos korilményre hivtuk fel a
figyelmet. 1. A folyd vasarléer6-paritdson mért relativ ndvekedési itemek sok orszdg esetében
jelentésen kiilonb6znek a relativ volumenindexektdl; 2. a GDP/f6 relativ indexeit jelentGsen
befolydsolja a relativ népességvaltozas. Mivel a folyd és a konstans vasarléerberd-paritdson mért
novekedés eltérésének hattere (az 6sszetétel- és ararany-valtozds mibenléte) ismeretlen, tovabba a
KKEU-orszagokban tapasztalt népességcsdkkenést nem tekintjik a hosszabb tavu felzarkdzas
szempontjabdl kedvezd fejleménynek, nagyfokl dvatossagot ajanlunk a folyd vasarlder6-paritason
mért relativ GDP/f6 vdltozdsdnak nemzetkozi 6sszehasonlitdsokra torténd alkalmazasaban. Ez utdbbi
mutatét valamennyi EU-tagorszagra nézve tényezGkre bontottuk. A dekompozicié Magyarorszagra
vonatkozd eredményei azt mutatjak, hogy az orszag 1999 és 2013 kozotti, folyd vasarlder6-paritason
mért — KKEU-6sszehasonlitasban szerénynek bizonyult — konvergencidjanak mintegy kétharmada
tulajdonithatd az Osszetétel, az ararany-valtozasok, valamint a népesség-csokkenés egyittes
hatdsanak; a GDP relativ volumenvaltozdsanak hozzajarulasa minddssze egyharmad volt.

2. A kutatdsi eredmények disszemindcioja

Azokat a kutatdsi eredményeinket, amelyek elsGsorban hazai szempontbdl volt jelent6séglik,
értelemszerlien magyarul, azokat pedig, amelyek nemezk6ézi szempontbdl tekintettiink
érdekeseknek, angolul tettik kozzé. A kozlemények koziil 8 magyar, 6 pedig angol nyelven
jelent/jelenik meg (az utdbbiak kozlul 2 kozlés el6tt all). Ezek a publikdcidk mind szerepelnek a
kozleményjegyzékben. Ezeknek csaknem mindegyikét prezentdltuk nemzetkézi vagy hazai
konferenciakon, illetve szeminariumokon.

Nagy sulyt fektettink azonban arra is, hogy kutatasi eredményeinket ne csupan tudomanyos
forumon tegylik kozzé. A kozlemények listdjaban szerepl6 publikaciok egyes eredményeit a szakma
altal elismert és olvasott hazai internetes forumokon (Portolio.hu, Index.hu, Defacto, MTA-KTI.blog),
s6t, irodalmi hetilapban is kdzzétettiik.

3. Osszegzés és az eredmények tovdbbi kozzétételének tervezett forumai



Mindent egybevetve, a kutatdcsoport tagjai ugy latjdk, hogy az OTKA-projektink keretében
felhasznalt 0sszeg jol hasznosult; az eredményeket illetéen a kdzlemények listdja 6nmagaért beszél.
Annak, hogy a tervezettnél kisebb 0sszeget hasznaltunk fel, nem volt kedvez6tlen hatdsa
kutatdsunkra. Egyes eredményeinket tekintélyes nemzetkdzi publikacids férumon tettik kdzzé, de a
magyar nyelvl publikdcidkra is nagy figyelmet forditottunk, és egy angol nyelvl 6sszefoglald
tanulmanyban 0Osszegeztliik a projekt legfontosabb eredményeit. A projekt keretében sziletett
eredményeink kozzététele, illetve szélesebb korl disszeminacidja azonban nem ér véget a projekt
lezarasaval. A kutatasunk utolsd fazisaban elkésziilt mdhelytanulmanyok alapjan a kozeljov6ben
tovabbi tudomanyos publikaciok (Kozgazdasagi Szemle, Kiilgazdasag) és népszerld irasok
(Portfolio.hu) megjelentetését tervezziik. A CEPR discussion paper formdjaban kézoélt tanulmany egy
vezet6 kilfoldi folydiratban jelenik majd meg. Arrél sem mondtunk le, hogy eredményeinket egy
magyar nyelv( kotetben 6sszegezziik. E kutatdson alapuld, a tovabbiakban publikdlandé tudomanyos
kozleményekben természetesen hivatkozni fogunk arra, hogy munkankat az OTKA tdmogatta.

4. A kdltségtervtdl tortént eltérés indokldasa

A kutatds pénziigyi tervétdl valo eltérés harom f6 tételbsl ered. (1) A tervezettnél kevesebbet
utaztunk az OTKA-keret terhére, mivel Valentinyi Akos alternativ finanszirozasi forrashoz jutott
tengerentuli tanulmanyutja koltségeinek fedezésére. (2) Az eredetileg tervezettnél kevésbé
tdmaszkodtunk kiils6 munkatdrsak hozzdjaruldsara, és munka nagyobb részét valdsitottuk meg sajat
erébdl. (3) Amint beszamoltunk réla, nem készilt el az a magyar nyelv(i kotet, amelyre a projekt
koltségtervének készitésekor nagyobb Osszeget szdntunk. A kotet Osszealitdsardl azonban nem
tettlnk le.



